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Статья посвящена исследованию процессов «юанизации» взаимных расчетов за энерго-
ресурсы между Китайской Народной Республикой (КНР) и странами Содружества Незави-
симых Государств (СНГ) как структурного элемента трансформации евразийской финан-
совой архитектуры и важного проявления глобальной дедолларизации сырьевых рынков. 
Цель исследования заключается в комплексном анализе масштабов, механизмов и послед-
ствий перехода от долларовых расчетов к операциям в юанях с акцентом на их геоэкономи-
ческие, институциональные и инфраструктурные аспекты. Методологической основой ра-
боты выступает SWOT-анализ, позволяющий выявить сильные стороны, слабости, воз-
можности и угрозы «юанизации» энергетических расчетов. Эмпирическую базу составля-
ют статистические данные международных и национальных финансовых институтов, от-
четность центральных банков, регуляторов и ведущих биржевых площадок. Результаты 
исследования показывают, что «юанизация» в сфере энергетической торговли формирует-
ся под воздействием трех взаимосвязанных факторов: усиления санкционного давления на 
российский энергетический экспорт и необходимость валютной диверсификации; струк-
турного разворота экспортно-сырьевых потоков в сторону Азии; ускоренного развития 
китайской платежно-расчетной инфраструктуры, включающей систему CIPS (Cross-
Border Interbank Payment System), юаневые клиринговые центры в Москве и Алматы, а так-
же внедрение цифрового юаня (e-CNY) и межцентробанковской платформы mBridge, пред-
назначенной для операций в цифровых валютах центральных банков (CBDC). Показано, что 
процесс «юанизации» закрепляется в тех странах и сегментах, где совпадают санкционные 
стимулы и инфраструктурная готовность, прежде всего, в России, Казахстане и Беларуси. 
В этих экономиках юань становится устойчивым расчетным инструментом благодаря 
доступу к ликвидности, снижению транзакционных издержек и ускорению платежей. Вмес-
те с тем в Центральной Азии и на Южном Кавказе сохраняется инерция долларовых конт-
рактов, высокая зависимость от западных финансовых каналов и ограниченная правовая 
база для применения цифровых валют. К основным преимуществам «юанизации» отнесены 
повышение скорости и прозрачности расчетов, снижение издержек и санкционной уязви-
мости, а также укрепление переговорных позиций Китая как крупнейшего покупателя энер-
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горесурсов региона. Среди слабых сторон и рисков отмечаются зависимость CIPS от ин-
фраструктуры SWIFT, угроза вторичных санкций, фрагментарность нормативно-правово-
го регулирования цифровых расчетов и цикличность спроса в КНР. 

 

Ключевые слова: «юанизация», расчеты в юанях, энергетическая торговля, КНР–СНГ, 
геоэкономика, санкции, дедолларизация. 
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The article investigates the ongoing process of «yuanization» in energy settlements between 
the People’s Republic of China (PRC) and the Commonwealth of Independent States (CIS) as an 
integral component of the emerging Eurasian financial architecture and the broader trend of dedol-
larization in global commodity markets. The research seeks to determine the extent, mechanisms, 
and consequences of the transition from dollar-based to yuan-denominated payments in the energy 
sector, emphasizing its geo-economic, institutional, and infrastructural dimensions. Methodologi-
cally, the study applies a SWOT-analysis framework to evaluate the strengths, weaknesses, oppor-
tunities, and threats of yuan-based settlements, supported by empirical data from central banks, fi-
nancial regulators, international payment systems, and commodity exchanges. The article demon-
strates that the «yuanization» of energy transactions is primarily driven by three interrelated fac-
tors: the escalation of Western sanctions against the Russian energy sector, which creates incen-
tives for the diversification of settlement currencies; the eastward reorientation of oil and gas flows 
toward Asian markets; and the accelerated development of China’s domestic and cross-border 
payment infrastructure, including CIPS (Cross-Border Interbank Payment System), yuan clearing 
centers in Moscow and Almaty, the emerging digital yuan (e-CNY), and the mBridge multi–central 
bank digital currency (CBDC) platform. The findings reveal that «yuanization» consolidates in 
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markets where sanction-related incentives coincide with institutional readiness and financial li-
quidity, particularly in Russia, Kazakhstan, and Belarus, which possess both the infrastructure and 
policy alignment to support yuan settlements. In contrast, the process remains limited in Central 
Asia and the South Caucasus due to contractual inertia, legacy dollar-denominated pricing struc-
tures, and the persistence of global financial dependencies. The research identifies key advantages 
of «yuanization», including reduced transaction costs, faster cross-border settlement, enhanced li-
quidity in yuan-denominated assets, and diminished vulnerability to sanctions and compliance 
risks. However, significant structural weaknesses persist, notably the continued reliance of CIPS on 
SWIFT messaging for a share of transactions, the incomplete legal framework governing digital 
currency interoperability, and the potential exposure to secondary sanctions. 

 

Key words: «yuanization», energy settlements, China–CIS cooperation, geoeconomics, sanc-
tions, de-dollarization. 
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Переход взаимных расчетов за энерго-

ресурсы между Китайской Народной Рес-
публикой (КНР) и государствами Содруже-
ства Независимых Государств (СНГ) в 
юань1 перестал быть гипотетическим сце-
нарием и превратился в практический сдвиг 
финансовой архитектуры Евразии. Данный 
процесс обусловлен сочетанием трех фак-
торов: усилением санкционного давления 
на российский энергоэкспорт, перераспре-
делением нефтегазовых потоков в сторону 
Азии и ускоренным развитием китайской 
платежной и расчетной инфраструктуры. 
Важным институциональным маркером ста-
ла договоренность ПАО «Газпром» и Ки-
тайской национальной нефтегазовой корпо-
рацией (China National Petroleum Corpora-
tion, CNPC) о переходе оплаты по газопро-
воду «Сила Сибири» на рубль и юань, что 
создало прецедент для изменения валютной 
структуры и по другим энергетическим на-
правлениям. 

Дополнительный импульс «юаниза-
ции» обеспечили изменения в рыночной и 
инфраструктурной среде: рост ликвидности 
юаня на российских и региональных пло-
щадках, расширение использования китай-
ских платежных механизмов и формирова-
ние цифрового контура трансграничных 
расчетов. Одновременно сохраняются огра-
ничения, связанные с инерцией долларово-
                                                 

1 В статье термины «юань» и «CNY» исполь-
зуются как синонимы; обозначение RMB (Renminbi) 
отдельно не применяется. 

го ценообразования и усилением компла-
енс-рисков, что делает переход к юаню не-
однородным по странам и сегментам энер-
гетической торговли. 

В настоящем исследовании «юаниза-
ция» расчетов за энергоресурсы между КНР 
и государствами СНГ рассматривается как 
результат взаимодействия инфраструктур-
ных, санкционно-правовых и рыночных 
факторов. Цель данного исследования – оп-
ределить, в каких сегментах энергетичес-
кой торговли юань уже закрепился как ус-
тойчивый расчетный стандарт, где его рас-
ширение ограничено структурными барье-
рами, а также как изменение валютной 
структуры влияет на переговорные позиции 
поставщиков энергоресурсов из стран СНГ 
и китайских покупателей. Методологичес-
кой основой исследования выступает SWOT-
анализ. Эмпирическая база включает ста-
тистику международных и национальных 
финансовых институтов, данные регулято-
ров и отчетность профильных биржевых 
площадок. 

Научная новизна исследования заклю-
чается в сравнительном анализе процессов 
«юанизации» энергетических расчетов меж-
ду КНР и государствами СНГ с учетом раз-
личий в санкционном режиме, степени раз-
вития платежной инфраструктуры и харак-
тера энергетического сотрудничества. В от-
личие от работ, посвященных преимущест-
венно российско-китайскому направлению 
либо общим вопросам интернационализа-
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ции юаня, данное исследование рассматри-
вает пространство СНГ как единую геоэко-
номическую систему и сопоставляет осо-
бенности перехода к расчетам в юанях в 
России, Казахстане, Беларуси, Туркмени-
стане и других странах региона. Дополни-
тельным элементом новизны является ана-
лиз влияния валютной структуры расчетов 
на переговорную власть участников энерге-
тической торговли. 

Степень научной разработанности 
проблемы. Вопросы «юанизации» торго-
вых и финансовых потоков на евразийском 
направлении изучены неравномерно и во 
многом фрагментарно. Теоретический кар-
кас задает литература о «доминирующей 
валюте», объясняющая устойчивость дол-
лара как валюты выставления счетов и 
инерцию контрактов даже в условиях появ-
ления альтернативных валют. В этой логи-
ке переход к юаню сталкивается с сетевыми 
эффектами долларовой системы, глубиной 
долларовых рынков и закрепленной прак-
тикой привязки цен к эталонным котиров-
кам (например, Brent/WTI), номинирован-
ным в долларах [Юдина и др., 2023; Ekman, 
2023]. 

Теоретический каркас исследования фор-
мируется в рамках концепции доминирую-
щей валюты (dominant currency paradigm), 
объясняющей устойчивость доллара США 
в международной торговле независимо от 
географии торговых потоков. Согласно ра-
ботам Б. Айхенгрина, Э. Прасада и Д. Мак-
дауэлла, международная роль валюты оп-
ределяется не только масштабами экономи-
ки эмитента, но и глубиной финансового 
рынка, сетевыми эффектами, институцио-
нальным доверием и развитостью расчет-
ной инфраструктуры [Eichengreen, 2011; Pra-
sad, 2021; McDowell, 2023]. В этой логике 
переход к юаню сталкивается с инерцией 
долларового ценообразования и сложив-
шейся практикой номинирования сырьевых 
контрактов через долларовые бенчмарки, 
включая Brent и WTI. 

Увеличивается количество работ, ос-
нованных на статистике платежных сооб-
щений и документарных операций. Иссле-
дования показывают поступательное уси-
ление роли китайской валюты – юань 
(CNY): по данным Society for Worldwide 

Interbank Financial Telecommunication Ren-
minbi Tracker (SWIFT Tracker), националь-
ная валюта Китая входит в число ведущих 
валют по доле в глобальных платежах и 
торговом финансировании, а к концу 2023 г. 
заняла второе место в документарных опе-
рациях и укрепила позиции в трансгранич-
ных платежных потоках, фиксируемых сис-
темой SWIFT [Jing и др., 2023; Hoang, 
2023]. 

Отдельное направление составляет ана-
лиз платежной инфраструктуры КНР – меж-
банковской системы трансграничных плате-
жей и расчетов (Cross-Border Interbank Pay-
ment System, CIPS), юаневых клиринговых 
центров за рубежом и цифрового юаня. Ис-
следования показывают, что цифровой 
юань рассматривается КНР как инструмент 
повышения эффективности внутренней и 
внешней платежной системы и как часть 
более широкого курса на цифровизацию 
экономики [Chen, Nesterov, 2023]. Китай-
ские авторы акцентируют внимание на по-
тенциале цифровой юань (e-CNY) и ини-
циативы глобальной безопасности для пе-
рестройки механизмов трансграничных рас-
четов и снижения уязвимости к внешнему 
давлению [Лан, 2025; Чжан, 2024; Гун, Ван, 
2025]. 

В российском научном сообществе ис-
следуются геоэкономические и институ-
циональные последствия разворота к юаню: 
показывается, что по итогам 2023 г. сред-
ства бизнеса и населения на счетах в китай-
ских юань (CNY) в России превысили дол-
ларовые, а на Московской бирже юань стал 
основной иностранной валютой, особенно 
после остановки торгов долларом и евро в 
июне 2024 г. [Кочетков, 2024; Юдина и др., 
2023; Столетов, 2024]. Наряду с этим ана-
лизируются риски и ограничения для энер-
гетической безопасности и внешнеэконо-
мических стратегий России и КНР [Боров-
ский, 2021; Вахрушин, Николаев, 2024]. 

Тем не менее, несмотря на значитель-
ный массив публикаций, остается ряд не 
освещенных вопросов. Во-первых, иссле-
дования часто уделяют больше внимания 
общей международной роли юаня, чем спе-
цифике энергетического сектора на связке 
КНР–СНГ. Во-вторых, данные о валютно-
ценовых оговорках в долгосрочных газо-
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вых и нефтяных контрактах Центральной 
Азии остаются в значительной мере непуб-
личными, что затрудняет количественную 
оценку степени «юанизации». В-третьих, 
правовой режим трансграничного исполь-
зования e-CNY и участия третьих стран в 
прототипе платформы mBridge («мост мно-
жественных CBDC», Multiple CBDC Bridge; 
далее – mBridge) пока проработан фрагмен-
тарно. Наконец, мало исследована «цена 
перехода» в смешанном режиме расчетов, 
включающая задержки, комиссионные и 
надбавки за санкционный риск [Перминова, 
2023; Сизов, 2023; Лан, 2025]. 

В совокупности существующая лите-
ратура и официальная статистика дают ос-
нову для сопряжения теории доминирую-
щей валюты с наблюдаемыми изменениями 
платежной архитектуры и практикой расче-
тов в юанях в энергетике КНР–СНГ, однако 
требуют более детализированного анализа 
именно энергорасчетов и переговорной ди-
намики. 

Следует отметить, что существенная 
часть коммерческих условий долгосрочных 
нефтегазовых контрактов государств Цент-
ральной Азии не раскрывается публично. 
По этой причине оценка масштабов «юани-
зации» в Казахстане, Туркменистане, Узбе-
кистане, Кыргызстане и Таджикистане ос-
новывается преимущественно на косвен-
ных показателях: динамике торговли, раз-
витии платежной инфраструктуры, дея-
тельности клиринговых центров и офици-
альных заявлениях государственных орга-
нов и компаний. Данное обстоятельство 
выступает объективным ограничением ис-
следования и требует осторожности при 
интерпретации полученных результатов. 

Общий контекст: где и как КНР ве-
дет расчеты в юанях в СНГ. Инфраструк-
тура расчетов в юанях на пространстве 
СНГ строится вокруг сочетания китайских 
и локальных институтов. На национальном 
уровне ключевую роль играют юаневые 
клиринговые центры в Москве и Алматы, а 
на трансграничном – система CIPS, ин-
тегрированная с глобальной системой фи-
нансовых сообщений. Дополняет эту кон-
фигурацию развивающийся цифровой кон-
тур e-CNY и межцентробанковский «мост» 
mBridge. 

В России юань за последние годы пре-
вратился из нишевой валюты в основной 
иностранный расчетный инструмент. Соче-
тание расширения торгового оборота с Ки-
таем, санкционного давления на долларо-
вые и евро-каналы и создания инфраструк-
туры юаневого клиринга привело к тому, 
что расчеты в CNY стали стандартным ин-
струментом обслуживания экспортно-им-
портных операций, особенно в энергетике и 
сырьевом секторе [Кочетков, 2024: 38; 
Юдина и др., 2023: 49]. 

В Казахстане выстраивание юаневого 
контура происходило «снизу вверх» – от 
создания уполномоченного расчетного бан-
ка до формирования биржевой ликвидности 
и опоры на реальные товарные потоки. 
Промышленно-коммерческий банк Китая 
(Industrial and Commercial Bank of China, 
ICBC) в Алматы получил статус расчетного 
банка по юаню (решение было объявлено 
30 сентября 2022 г., операционный запуск – 
11 декабря 2023 г.) с мандатом обслужи-
вать не только Казахстан, но и Централь-
ную Азию. Это позволило банкам и компа-
ниям проводить платежи в CNY без лиш-
них корреспондентов, напрямую сопрягая 
их с китайской межбанковской системой 
расчетов. На Казахстанской фондовой бир-
же (Kazakhstan Stock Exchange, KASE) рас-
тут обороты по операциям в иностранной 
валюте; доступны инструменты с парами 
CNY/KZT и расчетами день в день, что со-
здает биржевую базу для корпоративных 
расчетов и хеджирования валютных рис-
ков. 

За последние 2 года Россия в значитель-
ной степени перевела расчеты по ключевым 
поставкам энергоресурсов в Китайскую На-
родную Республику в национальные валю-
ты. Помимо газового контракта по магистра-
ли «Сила Сибири», предусматривающего 
платежи в рублях и китайских юанях, значи-
тельная часть экспорта нефти и нефтепро-
дуктов обслуживается расчетами в CNY. 
При этом формульное ценообразование во 
многих контрактах по-прежнему опирается 
на долларовые эталонные котировки нефти, 
такие как Brent, Dubai и др. Усиление роли 
CNY на валютном рынке Московской биржи 
(Moscow Exchange, MOEX) после приоста-
новки торгов долларом США и евро допол-
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нительно поддерживает этот сдвиг. Нако-
нец, рост доли CNY в документарных опе-
рациях облегчает использование докумен-
тарных аккредитивов и инкассо при струк-
турировании расчетов по энергетическим 
сделкам [Боровский, 2021: 726; Столетов, 
2024: 333]. 

Ценовая динамика последних лет уси-
лила сдвиг переговорной власти в пользу 
Китая как ключевого покупателя. Рост за-
висимости от китайского рынка, с одной 
стороны, повышает мотивацию российской 
стороны к расчетам в юанях, а с другой – 
увеличивает чувствительность к колебани-
ям китайского спроса и к условиям, на ко-
торых Пекин готов покупать российские 
нефть и газ [Вахрушин, Николаев, 2024: 
141]. 

Переход к расчетам в юанях оказывает 
влияние не только на техническую органи-
зацию платежей, но и на распределение пе-
реговорной власти между экспортерами 
энергоресурсов и китайскими импортера-
ми. Валюта расчетов является одним из 
элементов контрактной архитектуры наря-
ду с ценовой формулой, условиями постав-
ки и механизмами финансирования. 

В Казахстане и Туркменистане перего-
ворная власть Китая определяется не толь-
ко торговыми потоками, но и ролью китай-
ских финансовых институтов в кредитова-
нии энергетической инфраструктуры. Со-
ответственно, расширение использования 
юаня выступает частью более широкого 
комплекса экономических отношений, вклю-
чающего инвестиции, кредиты и долго-
срочные экспортные обязательства [Чжао, 
Цзян, 2026: 204]. 

Таким образом, «юанизация» энергорас-
четов представляет собой не только финан-
сово-технический процесс, но и механизм 
постепенного перераспределения экономи-
ческого влияния в рамках энергетического 
взаимодействия КНР и государств СНГ. 

Казахстан использует юань как естест-
венную валюту взаиморасчетов с КНР на 
фоне растущего товарооборота: в 2024 г. 
взаимная торговля достигла 43,8 млрд долл. 
(+9% г/г), что делает CNY удобным ин-
струментом обслуживания встречных по-
токов. При этом нефтяной канал по-преж-
нему во многом завязан на долларовое це-

нообразование и ориентирован на внешние 
маршруты, однако расширение транзитно-
го коридора «Прииртышск–Атасу–Алашань-
коу» и долгосрочные тарифные договорен-
ности создают предпосылки для более ши-
рокой привязки к юаню в будущем. 

Беларусь демонстрирует «готовность к 
юаню» за счет комбинации своп-линий с 
Народным банком Китая (20 млрд CNY в 
2009 г.; 7 млрд CNY в 2015 г.) и дебютных 
выпусков суверенных облигаций в юанях 
(август 2023 г., размещено 181 млн CNY 
при плановом объеме 200 млн). Хотя доля 
CNY в фактических расчетах с КНР остает-
ся ограниченной, институциональная база 
для расширения юаневого контура уже со-
здана. 

В «центральноазиатско-кавказском» бло-
ке «юанизация» энергорасчетов продвига-
ется неоднородно. Туркменистан, являю-
щийся ключевым поставщиком газа в КНР 
в рамках газопровода «Центральная Азия – 
Китай», исторически привязан к долларо-
вым кредитам и проектному финансирова-
нию. Крупные займы на развитие место-
рождения Галкыныш и строительство ин-
фраструктуры (включая кредиты на 4 млрд 
долл. в 2009 г. и 4,1 млрд долл. в 2011 г.) и 
затянувшиеся дискуссии по «линии D» фор-
мируют сильную контрактную инерцию 
долларовых расчетов. 

Узбекистан, Кыргызстан и Таджики-
стан занимают более скромное место в 
энергетическом балансе КНР; их расчеты 
по поставкам энергоносителей и электро-
энергии во многом следуют логике проект-
ного финансирования и внешнего долга, 
где доллар по-прежнему доминирует. Воз-
можности расширения роли CNY зависят 
от переговоров по реструктуризации обяза-
тельств и от готовности китайских креди-
торов переходить на юаневые схемы. 

Азербайджан ориентирован преимуще-
ственно на Турцию и Европейский союз: в 
2024 г. экспорт газа в Европу достиг око-
ло 12,9 млрд м3 с целевым ориентиром 
20 млрд м3 к 2027 г. На этом фоне прямые 
поставки в КНР невелики, а расчеты в 
энергетике в основном долларовые и при-
вязаны к нефтяным бенчмаркам (Brent). 
Юань остается второстепенной валютой 
азербайджанского энергетического контура. 
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Цифровое измерение открывает новые 
возможности, но пока функционирует в 
режиме перехода. Межцентробанковская 
платформа mBridge в 2022 г. в пилотном 
режиме обеспечила проведение 164 реаль-
ных операций по принципу «платеж-про-
тив-платежа», а в июне 2024 г. перешла к 
стадии промышленного прототипа с рас-
ширением круга участников, включая Сау-
довскую Аравию. Это создает основу для 
расчетов «T+0» в цифровых валютах цент-
ральных банков и потенциального сокра-
щения числа посредников в трансгранич-
ных расчетах [Chen, Nesterov, 2023: 124; 
Гун, Ван, 2025: 9]. 

Однако риски остаются значительны-
ми. Указ США № 14114 от 22.12.2023, до-
полненный разъяснениями Минфина США 
летом 2024 г., расширил угрозу вторичных 
санкций для иностранных банков, вовле-
ченных в операции с российскими контр-
агентами из оборонно-промышленного комп-
лекса. В ответ многие банки КНР усилили 
проверочные процедуры, что привело к за-
держкам платежей Россия–Китай от не-
скольких недель до нескольких месяцев и 
временному «замораживанию» отдельных 
каналов. Часть расчетов вынужденно сме-
стилась к схемам с участием дополнитель-
ных посредников и взаимозачетов, повы-
шая стоимость транзакций и неопределен-
ность исполнения. 

Пока значительная доля инструкций в 
CIPS проходит через глобальную систему 
передачи финансовых сообщений, а право-
вой режим массового подключения стран 
СНГ к платформе mBridge не определен, 
полный переход к юаню и e-CNY остается 
ограниченным. На практике формируется 
режим «гибридной юанизации», в котором 
юань и доллар сосуществуют, а выбор ва-
люты и платежных рельс определяется со-
вокупностью инфраструктурных, санкци-
онных и коммерческих факторов. 

Для обеспечения аналитической по-
следовательности SWOT-анализ в настоя-
щем исследовании применяется не как опи-
сательная классификация факторов, а как 
инструмент оценки устойчивости процесса 
«юанизации» энергорасчетов. Отнесение 
факторов к соответствующим категориям 
осуществляется по следующему принципу: 

к сильным сторонам (Strengths) относятся 
уже существующие внутренние преимуще-
ства системы расчетов в юанях, подтверж-
денные фактической практикой. К слабым 
сторонам (Weaknesses) отнесены внутрен-
ние структурные ограничения текущей мо-
дели. Возможности (Opportunities) рассмат-
риваются как потенциальные направления 
расширения использования юаня, реализа-
ция которых зависит от дальнейшего раз-
вития инфраструктуры и институциональ-
ной среды. Угрозы (Threats) представляют 
собой внешние факторы, способные замед-
лить либо частично обратить процесс «юа-
низации» независимо от действий участни-
ков рынка. Такой подход позволяет избе-
жать смешения фактических достижений и 
потенциальных сценариев развития. 

SWOT-анализ: торговля энергоре-
сурсами между КНР и странами СНГ в 
юанях и e-CNY. Сильные стороны «юани-
зации» в энергетической торговле КНР со 
странами СНГ – это, прежде всего, сниже-
ние издержек и ускорение платежей за счет 
прямого доступа через расчетные центры 
юаня в Москве и Алматы и стыковки с сис-
темой CIPS, где среднесуточные обороты 
уже составляют около 482,6 млрд юаней, 
обеспечивая глубину для крупных сделок1. 

Дополнительным преимуществом яв-
ляется наличие апробированной цифровой 
инфраструктуры трансграничных расчетов. 
Проведенные пилотные операции на плат-
форме mBridge подтвердили техническую 
возможность проведения международных 
расчетов в цифровых валютах центральных 
банков2. Снижается уязвимость к долларо-
вым рельсам: ключевой газовый контракт 
«Газпром»–CNPC переведен на расчеты в 
национальных валютах, что вывело крити-
ческий поток из долларовой зоны. Внут-
ренняя ликвидность также на стороне юа-
ня: на Московской бирже он стал основной 
                                                 

1 People’s Bank of China. Payment System Report 
(2023) // PBC.gov. 2024. URL: https://www.pbc.gov. 
cn/en/3688110/3688259/3689026/3706133/4756451/20
25080817503265929/2024041216580199504.pdf (date 
accessed: 10.12.2025). 

2 Bank for International Settlements. Project mBrid-
ge reaches minimum viable product stage and invites 
further international participation: press release // BIS. 
2024. URL: https://www.bis.org/press/p240605.htm (da-
te accessed: 10.12.2025). 
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иностранной валютой, а после санкций ию-
ня 2024 г. торги долларом и евро были ос-
тановлены. Наконец, роль Китая как «поку-
пателя-якоря» укрепляет переход: в 2024 г. 
импорт российской нефти в КНР достиг 
рекорда – около 108,5 млн т1. 

Слабые стороны «юанизации» в энер-
гетической торговле КНР со странами СНГ 
проявляются там, где платежные рельсы и 
правила находятся вне китайской юрисдик-
ции или еще не достигли зрелости. Техно-
логическая связка CIPS с глобальной сис-
темой финансовых сообщений сохраняется: 
значительная доля инструкций проходит 
через нее, поэтому даже при платеже в юа-
нях часть процедур и возможных сбоев ос-
тается зависимой от внешней инфраструк-
туры [Chen, Nesterov, 2023: 126; Юдина и 
др., 2023: 50]2. Усилился риск вторичных 
санкций и контроль соответствия требова-
ниям: после Указа № 14114 крупные банки 
ужесточили проверки и чаще отказывали 
по переводам из России, что в 2024 г. обер-
нулось задержками от недель до месяцев и 
ростом посреднических схем [Кочетков, 
2024: 39; Юдина и др., 2023: 52]. Инерция 
долларового ценообразования также явля-
ется проблемой: нефть и прочее сырье по-
прежнему котируются в долларах, а фор-
мулы цен привязаны к Brent/Dubai, из-за 
чего даже при оплате в CNY базовая цена 
нередко остается долларовой [Borovsky, 
2021; Юдина и др., 2023: 52]. Наконец, 
цифровой контур расчетов пока на стадии 
промышленного прототипа: подключение 
новых стран требует правовой и техничес-
кой готовности, а операции ограничены 
рамками пилотного режима [Chen, Neste-
rov, 2023: 129]. В итоге эти четыре фактора 
формируют «узкие места» «юанизации»; 
пока не расширится прямой обмен в CIPS, 
не снизится санкционная неопределен-
ность, не распространится ценовой прай-

                                                 
1 Reuters. China’s crude oil imports from top sup-

plier Russia reach new high in 2024 // Reuters. 2025. 
URL: https://www.reuters.com/markets/commodities/ 
chinas-crude-oil-imports-top-supplier-russia-reach-new-
high-2024-2025-01-20 (date accessed: 10.12.2025). 

2 The international role of the euro // European 
Central Bank. 2025. URL: https://www.ecb.europa.eu/ 
press/other-publications/ire/html/ecb.ire202506.en.html 
(date accessed: 10.12.2025). 

синг в CNY и не начнется подключение 
стран СНГ к «мосту»; расчеты в юанях и 
электронном юане останутся смешанным 
режимом, где новое сосуществует со ста-
рым [Юдина и др., 2023: 53; Кочетков, 
2024: 40]3. 

Окно возможностей для «юанизации» 
расчетов в энергетике КНР–СНГ открыва-
ется по четырем направлениям. Укрепление 
«проводов» и местного фондирования: в 
Алма-Ате 11 декабря 2023 г. заработал рас-
четный банк по юаню ICBC, что удешевля-
ет прямые платежи и повышает их предска-
зуемость4. Немаловажно расширение ин-
ституциональной базы ликвидности: в 2009 г. 
была сформирована своп-линия Беларусь–
КНР объемом 20 млрд CNY, а в 2015 г.  
заключено новое соглашение с лимитом 
7 млрд CNY5. Дополнительный финансо-
вый канал обеспечен выпуском суверенных 
облигаций Беларуси в юанях в августе 2023 г. 
(размещено 181 млн CNY при плановом 
объеме 200 млн)6. 

Цифровая интеграция дает больше 
возможностей для развития «новой» систе-
мы энергорасчетов. Межцентробанковский 
«мост» mBridge перешел к стадии про-
мышленного прототипа в середине 2024 г., 
причем еще в пилоте 2022 г. на нем прове-
дены 164 реальные операции «платеж-про-
тив-платежа»7. 
                                                 

3 Там же. 
4 Industrial and Commercial Bank of China Lim-

ited. Corporate Social Responsibility (ESG) Report 
2023 // ICBC. 2024. URL: https://v.icbc.com.cn/user 
files/resources/icbcltd/download/2024/esg20240327en. 
pdf (date accessed: 10.12.2025). 

5 China, Belarus agree on 20b yuan currency swap // 
China Daily. 2009. URL: https://www.chinadaily.com. 
cn/bizchina/2009-03/11/content_7569361.htm (date ac-
cessed: 10.12.2025); On Execution of Bilateral Cur-
rency Swap Arrangement between the People’s Bank of 
China and the National Bank of the Republic of Bela-
rus // National Bank of the Republic of Belarus. 2015. 
URL: https://www.nbrb.by/engl/news/4416 (date ac-
cessed: 10.12.2025). 

6 Belarus Finance Ministry places debut bonds in 
yuan on domestic market // Interfax. 2023. URL: https:// 
interfax.com/newsroom/top-stories/93921 (date access-
ed: 10.12.2025). 

7 BIS and four central banks complete successful 
pilot of real-value cross-border CBDC transactions on 
mBridge: press release // Bank for International Settle-
ments. 2022. URL: https://www.bis.org/press/p221026. 
htm (date accessed: 10.12.2025). 
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Стоит отметить развитие биржевой и 
расчетной базы в Центральной Азии: на 
KASE доступны инструменты с парами 
CNY/KZT и с расчетами T+0 (день в день, 
same-day settlement), что создает основу для 
корпоративных расчетов и хеджирования 
валютных рисков1. 

Ключевым фактором остается инсти-
туциональная поддержка в торговом фи-
нансировании: по данным SWIFT, в конце 
2023 г. юань поднялся на 2-е место в гло-
бальном рынке торгового финансирова-
ния2. 

Угрозы для «юанизации» энергорасче-
тов в связке КНР–СНГ сводятся к четырем 
блокам: 

– во-первых, риск ужесточения вто-
ричных санкций и надзора: после Указа 
США № 14114 и июньских разъяснений 
Минфина США иностранные банки, вовле-
ченные в операции с российскими контр-
агентами из ОПК, подпадают под угрозу 
ограничений, что ведет к усилению прове-
рок и выборочным отказам по платежам; 

– во-вторых, правовая и техно-полити-
ческая неопределенность цифровых расче-
тов: межцентробанковская платформа mBrid-
ge лишь перешла к стадии «минимально 
жизнеспособного продукта» в середине 
2024 г., расширяя круг участников, но оста-
ваясь прототипом с постепенным допуском 
новых юрисдикций сроки массовой ком-
мерциализации не очевидны; 

– в-третьих, волатильность спроса в 
Китае: в 2024 г. переработка нефти в КНР со-
кратилась впервые за многие годы (≈14,1 млн 
барр./сутки, -1,6% к 2023 г.) на фоне слабой 
маржи и роста электромобилей3; по газу в 
2025 г. ожидается прибавка менее 1% в 
Азиатско-Тихоокеанском регионе – это ми-
                                                 

1 Foreign currencies (market information) // Ka-
zakhstan stock exchange. URL: https://kase.kz/en/mar 
kets/foreign-currencies (date accessed: 10.12.2025). 

2 RMB’s share in global payments rises // China 
Daily. 2023. URL: https://epaper.chinadaily.com.cn/a/ 
202312/22/WS6584c98ca310b04771b9c35f.html (date 
accessed: 10.12.2025). 

3 China refinery throughput falls for first time in 
years in 2024, 2025 // Reuters. 2025. URL: https:// 
www.reuters.com/markets/asia/china-refinery-through 
put-falls-first-time-years-2024-2025-01-15 (date ac-
cessed: 10.12.2025). 

нимальный темп с 2022 г.4, что усиливает 
давление Китая на ценовые условия и ва-
люту расчета; 

– в-четвертых, «контрактная инерция» 
у центральноазиатских поставщиков: дол-
гая история долларового проектного фи-
нансирования и затяжные паузы с «лини-
ей D» газопровода Центральная Азия–Ки-
тай (в том числе из-за ценовых разногла-
сий) затрудняют переход на расчеты в юа-
нях без переоформления обязательств пе-
ред кредиторами [Ранджбар, Мукан, Нияз-
гулова, 2024: 223]. 

Заключение. «Юанизация» энергорас-
четов между Китаем и странами СНГ уже 
стала устойчивой практикой там, где ее 
подпирают санкции и готовая инфраструк-
тура. 

Сильные стороны: в России – почти 
полная привязка ключевых поставок к на-
циональным валютам и высокая биржевая 
ликвидность юаня; в Казахстане – быстрое 
наращивание расчетных мощностей и ло-
кального фондирования; в Беларуси – «го-
товность к юаню» через своп-линию и пер-
вые выпуски долга; Центральной Азии и на 
Южном Кавказе переход идет медленнее 
из-за долларовой инерции долгих контрак-
тов, кредитных связок и ориентации мар-
шрутов на другие рынки; сильные стороны 
нового режима, снижение издержек и вре-
мени прохождения платежа, ослабление 
уязвимости к долларовой инфраструктуре, 
наличие ликвидности CNY и дисциплини-
рующая роль Китая как покупателя-якоря. 

Слабые стороны: зависимость значи-
тельной части сообщений от глобальной 
системы передачи финансовых сообщений, 
усиление рисков вторичных санкций и про-
верок, долларовая «упаковка» цен на сырье 
и ранняя стадия трансграничного примене-
ния электронного юаня; возможности, рас-
ширение клиринга и заимствований в юа-
нях, встраивание в межцентробанковский 
«мост» цифровых валют с расчетом день в 
день, использование ценовых дисконтов и 
роста доли юаня в документарных опера-
циях для удешевления оборота капитала. 

                                                 
4 Gas Market Report, Q1 2025 // International En-

ergy Agency. 2025. URL: https://www.iea.org/ re-
ports/gas-market-report-q1-2025 (date accessed: 10.12. 
2025). 
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Угрозы: новая волна санкционного над-
зора, правовая и техническая неопределен-
ность цифровых расчетов, цикличность ки-
тайского спроса и контрактная инерция у 
центральноазиатских поставщиков. 

В современных условиях рациональна 
«гибридная юанизация»: расчеты с КНР в 
CNY там, где это уже возможно; параллель-
ное развитие местных источников фондиро-
вания в юане и документарного финансиро-
вания; подготовка банков к подключению к 
межцентробанковскому «мосту», а также 
дублирование платежных рельс и оговорки 
по альтернативным маршрутам на случай 
санкционных и операционных сбоев. 

Проведенный анализ показывает, что 
«юанизация» энергетических расчетов ока-

зывает влияние не только на валютную 
структуру торговли, но и на распределение 
переговорной власти между участниками 
энергетического рынка. 

По мере усиления роли Китая как круп-
нейшего импортера энергоресурсов и раз-
вития китайской финансовой инфраструк-
туры возрастает способность китайской 
стороны влиять на условия расчетов и па-
раметры долгосрочных контрактов. Следо-
вательно, дальнейшее распространение юа-
ня в энергетической торговле КНР и стран 
СНГ будет определяться не только техно-
логическими возможностями расчетной ин-
фраструктуры, но и балансом экономичес-
ких интересов сторон. 
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